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با دریافت  90/11/1901گذاری در سهام در تاریخ های سرمایهمشترک امین آوید از انواع صندوق یگذارهیسرما صندوق

نزد سبا به ثبت رسیده  11400مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار )سبا( فعالیت خود را آغاز کرد. این صندوق با شماره 

 است.

ن نوع که ای کنندیماقدام به تشکیل سبدی از اوراق بهادار  گذارانهیسرمانقدینگی  یآورجمعبا  یگذارهیسرماهای صندوق

و  گذارانهیسرما یهاخواستهیجاد کند. هماهنگی بین ا گذارانهیسرمامنافع بسیاری برای  تواندیم یگذارهیسرمااز 

تمایلات  سو شدنمنکته برای ه نیترمهمباشد. عوامل برای ادامه حیات صندوق می نیترمهم مقتضیات سبد یکی از

. برای تحقق این باشدیم یگذارهیسرماصندوق، شفاف کردن ابعاد  یگذارهیسرماو مدیران  گذارانهیسرما یگذارهیسرما

 گذارانهیسرماخود را مستند و شفاف در اختیار  یگذارهیسرما یهااستیس اندموظفصندوق  یگذارهیسرماامر مدیران 

پردازند. صندوق ب یگذارهیسرما یهااستیسپس از مطالعه اساسنامه و امیدنامه بتوانند به بررسی  گذارانهیسرمابگذارند تا 

 ذکرانیشا. شوندیماستاندارد ارائه  یهاسرفصلاین بیانیه تنظیم شده است که در ادامه در قالب در قالب  هااستیساین 

 است به بسیاری از مطالب در امیدنامه و اساسنامه نیز اشاره شده است.

  و بلندمدت صندوق مدتانیم، مدتکوتاه یگذارهیسرمااهداف 

و مدیریت این سبد است. با توجه  هاییداراو تشکیل سبدی از  گذارانهیسرماسرمایه از  یآورجمعهدف از تشکیل صندوق، 

به طور خلاصه اهداف این گردد.  گذارانهیسرما، حداکثر بازدهی ممکن نصیب شودیمتلاش  قبول موردبه پذیرش ریسک 

 صندوق در کوتاه مدت، میان مدت وبلندمدت به شرح ذیل می باشد: 

 مورد قبول؛ یشترین بازدهی ممکن با پذیرش ریسککسب ب 

  صندوق؛رعایت مقررات حاکم بر اداره صندوق تصریح شده در اساسنامه و امیدنامه 

 ازابزارهای پوشش ریسک ها با استفاده گذاری و تلاش برای کنترل یا پوشش آنهای سرمایهپایش مستمر ریسک

 موجود؛

 های اعلامی.تلاش برای دستیابی به نرخ بازده شاخص با رعایت محدودیت 
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 بلندمدتو  مدتانیم، مدتکوتاه یگذارهیسرما یهااستیس 

یت ارزش سهام را بررسی نموده و تصمیمات لازم پیوسته وضع یگذارهیسرمامدیران گذاری سرمایههای در راستای سیاست

کنند. جهت انتخاب و تشکیل پرتفوی مناسب و کنترل ریسک کلیه در خصوص خرید، فروش و یا نگهداری سهام اخذ می

های گیرند. در این زمینه روشقرار می ها و .... مدنظرشرایط بنیادی، فاکتورهای نقدشوندگی، سهامداران عمده شرکت

 توان به موارد زیر اشاره نمود:ها میشود که از مهمترین آنها استفاده میجهت شناسایی این شرکتمختلف 

  استفاده از نسبت قیمت به سود هر سهم(P/E)های رایج در تحلیل سود هر سهم یکی از نسبت به قیمت : نسبت

های یک صنعت را مورد مقایسه قرار داد یا هر توان شرکتار است. با این معیار میها، صنعت و بازوضعیت شرکت

 شرکت را با متوسطه صنعت خودش تطبیق داد.

 شوند نسبت به اوراق بهاداری که با تعداد اوراق بهاداری که به طور روزانه و به دفعات مکرر معامله می :نقدشوندگی

 قدرت نقدشوندگی بیشتر و در نهایت ریسک کمتری دارند. شوندمحدود و یا دفعات کم معامله می

 مواردی همچون سطح کلان اقتصادی و شرایط حال حاضر و آینده اقتصاد ، صنعت مورد تحلیل بنیادی و تکنیکال :

های سودآوری آن مورد بررسی قرار و در نهایت پتانسیلهای مالی وضعیت مالی شرکت از طریق مطالعه صورت ،نظر

مچنین از تحلیل تکنیکال و بررسی شود. هگیری میسپس در مورد خرید و فروش سهام مورد نظر تصمیمی گرفته و

 شود.نمودار قیمت سهام به عنوان ابزار تکمیلی استفاده می

 

 ی، ریگاندازهی هاوهیشی مترتب بر سبد اوراق بهادار صندوق و هاسکیری آشنایی انواع هااستیس

 هاآنمدیریت و افشای 

اندیشیده شده است.  یگذارهیسرما یهاسکیربه محتوای امیدنامه و اساسنامه تمهیدات لازم برای از بین بردن  با توجه

متولی، حسابرس و ضامن نقدشوندگی اشاره کرد. وظایف این  ازجملهبه نقش ارکان صندوق  توانیماین تمهیدات  ازجمله

در  یگذارهیسرمار شده است. هرچند تمهیدات لازم به عمل آمده است تا صندوق در اساسنامه ذک یهاارکانارکان و سایر 

د بای گذارانهیسرمابنابراین ؛ صندوق همواره وجود دارد یهایگذارهیسرماصندوق سودآور باشد، ولی احتمال وقوع زیان در 

 در این بخش از امیدنامه، توجه ویژه داشته باشند. ادشدهی یهاسکیر ازجملهدر صندوق  یگذارهیسرما یهاسکیربه 

 

 

 

  
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 صندوق یهاییداراتخصیص  بلندمدتو  مدتانیم، مدتکوتاه یهایاستراتژ 

 :باشدیممجاز طبق امیدنامه به شرح ذیل  یهاییدارابر نحوه تخصیص  رگذاریتأثعوامل 

"در سهام"گذاری حدنصاب ترکیب داراییهای صندوقهای سرمایه  

 توضیحات موضوع سرمایه گذاری ردیف

1 
سهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام پذیرفته شده در بورس 

-صندوق"ایران و واحدهای سرمایه گذاری  ستهران یا بازار اول و دوم فرا بور

ثبت شده نزد سازمان "های سرمایه گذاری غیر از اوراق بهادار  

صندوق هایاز کل دارایی %07حداقل   

تقدم سهام منتشره از طرف یك ناشرسهام و حق 2 از اوراق منتشره ناشر %5حداکثر    

9 
بازار اول یا دوم فرا یا سهام و حق تقدم سهام پذیرفته شده در بورس تهران 

مایران و قرارداد اختیار معامله همان سها سبور  
از کل دارایی های صندوق %07حداکثر   

4 
و قرارداد اختیار معامله سهام طبقه بندی شده در یك  تقدم سهامسهام، حق

 صنعت
های صندوقاز کل دارایی %07حداکثر   

"صندوق های سرمایه گذاری غیر از اوراق بهادار"واحدهای سرمایه گذاری  1  

از   %07های صندوق و تا سقف از  کل دارایی  %5حداکثر 
گذاران سرمایهپذیر که نزد تعداد واحدهای صندوق سرمایه

باشدمی  

هاسرمایه گذاری در گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از بورس 6 های صندوقاز کل دارایی  %5حداکثر    

از ارزش روز سهام و حق تقدم سهام صندوق  %5حداکثر  اخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله سهام 7  

اختیار معامله خرید سهاماخذ موقعیت فروش در قرارداد  8  
تعداد سهام پایه موجود در پرتفوی مجاز به   حداکثر

گذاری صندوق در سهامسرمایه  

گذاری در گواهی سپرده بانکیسرمایه 0 های صندوقاز کل دارایی  %05حداکثر  و سپرده بانکی   

 

  باشدیمبه شرح ذیل  گذارهیسرماپیش روی  یهاسکیربرخی: 

  وضعیت  ازجملهعوامل متعددی  تابعقیمت سهام و اوراق بهادار در بازار،  صندوق: یهاییداراریسک کاهش ارزش

است. با توجه به آنکه ممکن است در مواقعی تمام یا بخشی  ...سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و 

در بازار کاهش یابد، لذا  تواندیم سهامقیمت این  ازآنجاکهشده باشند و  یگذارهیسرما سهامصندوق در  یهاییدارااز 

 منتقل شود. گذارانهیسرماصندوق از این بابت ممکن است متضرر شده و این ضرر به 

 :اوراق مشارکتی الحسابیعلنرخ بازده بدون ریسک )نظیر سود  کهیدرصورت ریسک نوسان بازده بدون ریسک 

 هاآنقیمت اوراق مشارکت و سایر اوراق بهاداری که سود حداقل یا ثابتی برای  ادیزاحتمالبهدولتی( افزایش یابد، 

کرده باشد و بازخرید آن  یگذارهیسرما. اگر صندوق در این نوع اوراق بهادار ابدییماست، در بازار کاهش  شدهنییتع

کن است زده بدون ریسک، ممبه قیمت معین توسط یک مؤسسه معتبر )نظیر بانک( تضمین نشده باشد، افزایش نرخ با

 گردد. گذارانهیسرماباعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً 
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 یهاستایساقتصادی دولت ) یهااستیسهمواره با پایش وضعیت کلان اقتصاد و پیگیری  صندوق یگذارهیسرمامدیران 

پیش روی صندوق را هرچه زودتر شناسایی کنند  یهاسکیر کنندیمدر کشور تلاش  وکارکسبو شرایط  (پولی و مالی

 صندوق را اصلاح کنند. یهاییداراو با اعمال مدیریتی فعال ترکیب و میزان تخصیص 

 و انجام اصلاحات لازم یادورهانیم یهادورهپایش عملکرد سبد اوراق بهادار در  یهااستیس 

روزانه، هفتگی، ماهانه و  صورتبهبا توجه به الزامات افشای اطلاعات بازدهی صندوق مطابق اساسنامه، بازدهی صندوق 

حدودی عملکرد صندوق را نشان  تا تواندیمکه این اطلاعات  شودیمسالانه محاسبه و در تارنمای صندوق نمایش داده 

شرکت بزرگ نیز  19خص روند شاخص کل، شاخص هم وزن و شامی توان از عملکرد صندوق  یریگاندازهدر  دهد.

 استفاده کرد.

 سبد اوراق بهادار و مدیریت ریسک  یسازمصون منظوربهبحران  یهاآزمونانجام ادواری  یهااستیس

 در شرایط بحرانی

از حد معمول  یگذارهیسرماکه نرخ ابطال واحدهای  شودیمشرایط بحرانی زمانی حادث  یگذارهیسرمابرای یک صندوق 

وق مجبورند صند یگذارهیسرماو مدیران  دیآیمپایین  شدتبهفراتر رود. در این شرایط نقدینگی صندوق  شدهینیبشیپو 

اهش ک شدتبهاین ریسک را  تواندیم ینقد شوندگصندوق را هرچه زودتر نقد کنند. البته وجود رکن ضامن  یهاییدارا

به هر صورت این احتمال وجود دارد که صندوق با مشکل نقدینگی مواجه شود، برای مقابله با این شرایط مدیران . دهد

و با در  رندیگیمبهره  (Worst Case Scenario Analysis) سناریو بدترین حالت لیوتحلهیتجزصندوق از  یگذارهیسرما

 .دهندیملازم و تمهیدات لازم را انجام  یهاینیبشیپنظر گرفتن بدترین شرایط، 

  صندوق در ادوار مختلف یگذارهیسرما یهااستیسسیاست بازنگری و بروز رسانی بیانیه 

مومی اقتصاد ، شرایط عهاصندوقبر صندوق مانند تغییر قوانین و مقررات ناظر بر فعالیت  رگذاریتأث عواملبا توجه به تغییر 

 یرموردبازنگمصوب مجمع این بیانیه  نامه دیامپولی و مالی دولت و همچنین تغییرات اساسنامه و  یهااستیسکشور، 

 اصلاحات لازم صورت خواهد گرفت. قرار خواهد گرفت و

 نشانیهای سالانه خود را در حداقل زمان ممکن تهیه و در تارنمای صندوق به صندوق موظف است گزارش

www.aminavidfund.com های هرواحد قرار دهد. همچنین سایر اطلاعات صندوق نظیر ارزش خالص دارایی

سازد گزارش گیرد. خاطر نشان میگذاران قرار میها و ... در تارنما صندوق در اختیار عموم سرمایهصندوق، ترکیب دارایی

در سیستم جامع اطلاع رسانی  ار در تارنما صندوقعلاوه بر انتشرش پرتفوی های مالی و گزاعملکرد مدیرصندوق ، صورت

 گردد.ران )کدال( بارگزذاری میناش

http://www.aminavidfund.com/

